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เดือน เม.ย. 2023
• ภาวะเศรษฐกิจถดถอยขยับเข้ามาใกล้มากขึ้น พร้อมกับ

แนวโน้มการปรับลดประมาณการก าไรของบริษัท

• ยังคงน ้าหนักมากกว่าตลาดส าหรับตราสารหนี ้ และ

น ้าหนักเป็นกลางส าหรับตราสารทุน 



1D 1W 1M mtd qtd ytd

as of 31-Mar-23

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 459.3 0.13 -0.37 3.37 3.16 3.01 3.01

Barclays US Government Bond Index pts 2,222.8 0.49 -0.54 3.03 2.87 2.98 2.98

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 138.3 0.01 0.02 0.12 0.14 0.23 0.23

ThaiBMA All Government Bond Index pts 315.3 -0.20 -0.39 1.97 1.94 3.69 3.69

Equity

MSCI World pts 646.8 1.08 3.56 1.34 3.08 7.31 7.31

MSCI EM pts 990.3 0.46 1.95 0.51 3.03 3.96 3.96

S&P500 pts 4,109.3 1.45 3.50 1.70 3.67 7.48 7.48

Stoxx 600 pts 457.8 0.67 4.16 -0.92 -0.18 8.58 8.58

Nikkei225 pts 28,041.5 0.93 3.27 1.27 3.04 8.45 8.45

CN A-share pts 4,050.9 0.31 0.60 -1.92 -0.45 4.67 4.67

Nifty 50 pts 17,359.8 1.63 2.45 -1.33 0.32 -3.85 -3.85

VNIndex pts 1,064.6 0.49 1.71 4.01 4.04 5.99 5.99

SET Index pts 1,609.2 0.24 1.10 0.45 -0.30 -2.71 -2.71

VIX Index % 18.7 -0.32 -3.04 0.21 -2.00 -2.97 -2.97

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,089.9 1.81 4.75 -2.53 -1.61 1.63 1.63

Thai Prop fund & REITs pts 149.3 -0.04 0.38 -1.53 -4.02 -1.67 -1.67

FTSE Straits Times REITs pts 738.9 1.52 1.61 0.67 -0.31 4.25 4.25

Commodities

Brent Oil USD/bbl 79.7 2.11 7.62 -6.92 -3.36 -6.21 -6.21

Gold USD/oz 1,969.3 -0.56 -0.45 6.08 7.79 7.96 7.96

Currency

Dollar Index pts 102.5 0.35 -0.59 -1.93 -2.25 -0.98 -0.98

EURUSD 1.1 -0.61 0.73 1.92 2.49 1.25 1.25

USDJPY 132.9 0.12 1.63 -2.22 -2.43 1.33 1.33

USDCNY 6.9 0.05 0.09 -0.44 -0.89 -0.36 -0.36

USDTHB 34.1 0.00 -0.22 -1.26 -3.07 -1.34 -1.34

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 4.03 -9.42 25.86 -83.12 -79.05 -40.05 -40.05

US Goverment Bond 10Y % 3.47 -8.12 9.14 -48.41 -45.24 -40.72 -40.72

TH Government Bond 2Y % 1.81 1.97 9.22 -8.53 -8.61 17.96 17.96

TH Government Bond 10Y % 2.41 4.50 9.46 -18.32 -17.94 -23.73 -23.73

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit
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สินทรัพย์เสี่ยงผันผวนอย่างมากในเดือนมี.ค. แต่คลี่คลายด้วยดี
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กลยุทธ์การลงทุน

สินทรัพย์ UW << MW >> OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้
ในประเทศ

ตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์: ดอกเบี้ยเข้าใกล้จุดสูงสุด ภาวะเศรษฐกิจถดถอยเร่งตัวขึ้น ซึ่งหมายถึงการปรับลดผลประกอบการ

Fed เริ่มส่งสัญญานใกล้จบภาวะดอกเบี้ยตึงตัวในการประชุมรอบที่ผ่านมา แต่ความไม่แน่นอนยังมีสูงเนื่องจากตลาดแรงงานและเงินเฟ้อ ณ 

ขณะนี้ยังคงแข็งแรงอยู่มาก ขณะเดียวกันสถานการณ์วิกฤติธนาคารท าให้เรามองว่าจะเป็นตัวช่วยให้นโยบายการเงินตึงตัวของ Fed ท างาน

ได้ดีมากขึ้น ซึ่งหมายถึงว่าการเข้าถึงเงินทุนของภาคเอกชนมีความยากมากขึ้น นอกจากนี้จะส่งผลให้เศรษฐกิจมีการชะลอตัวได้อย่าง

รวดเร็วด้วยเช่นกัน และท้ายที่สุดจะตามมาด้วยการปรับลดประมาณการของบริษัทจดทะเบียน โดยเรายังคงน ้าหนักมากกว่าตลาด 

(Overweight) ส าหรับตราสารหนี้ต่างประเทศ และคงน ้าหนักเป็นกลางส าหรับการลงทุนในตราสารทุน 

เม.ย. 2023

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

1) การประกาศ GDP 1Q23 ของจีน – ตลาดคาด GDP จีน 1Q23 ฟื้นตัวได้ดีหลัง

การเปิดเมือง โดยคาดเติบโต 1.9%qoq และ 3.4%yoy ซึ่งสอดคล้องกับการฟื้นตัว

ของ PMI ทึ่ถึงแม้เดือนมี.ค. ชะลอตัวลงแต่ยังอยู่ในระดับขยายตัว (>50)

2)การประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น – การประชุมครั้งแรกของผู้ว่าการธนาคาร

ญี่ปุ ่นคนใหม่ นายคาซูโอะ อุเอดะ หลังเข้ารับต าแหน่ง ซึ่งเป็นที่จับตามองของ

ตลาดส าหรับการปรับทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของญ่ีปุ่น

3)การประกาศตัวเลขการจ้างงาน และ เงินเฟ้อของสหรัฐ – จากสถานการณ์จาก

ที่เกิดขึ้นกับกลุ่มธนาคารในช่วงที่ผ่านมา Fed แสดงท่าทีว่าจะส่งผลให้สินเชื่อตึง

ตัวมากขึ้น และจะฉุดทั ้งการเติบโตและเงินเฟ้อลงในระยะต่อไป ซึ ่ง ณ ปัจจุบัน

ตลาดแรงงานและเงินเฟ้อยังคงแข็งแกร่งเกินไป ตลาดคาดการจ้างงานนอกภาค

การเกษตรอยู่ที่ 220,000 ต าแหน่ง ส่วนเงินเฟ้อปรับเพิ่มขึ้น 0.3% MoM vs 

0.4% ในเดือนก.พ. ส่วนเงินเฟ้อที่แท้จริงอยู่ท่ี 0.4% mom vs 0.5%
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การลงทุนในตราสารทุน
Moderate

กลยุทธ์ตราสารทุน: ภาวะเศรษฐกิจถดถอยอาจขยับเข้ามาไวขึ้น พร้อมกับการปรับลดประมาณการ

ตลาดหุ้น UW << MW >> OW ความเห็น

โลก (น ้าหนัก: 20%)
สถานการณ์ด้านการเงินเริ่มคล่ีคลายดีขึน้ แต่อย่างไรก็ตามจากอตัราดอกเบี้ยที่สูงขึน้จาก FED ยังคง
เป็นอุปสรรคต่อความเชื่อมั่นของตลาด

สหรัฐฯ (10%)
ตลาดให้ความหวังกับการปรับลดอตัราดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งหากข้อมูลการจา้งงานยงัคงแขง็แรง 
น่าจะท าให้เหน็การปรับคาดการณ์ดอกเบ้ียของ Fed อีกครั้งซึ่งจะส่งผลต่อความผันผวนของตลาด

ยุโรป (10%)
CDS ที่เร่งตัวขึ้นส่งผลต่อความเชือ่มัน่ที่ลดลงของนกัลงทุน ขณะที่การฟ้ืนตัวของภาคเศรษฐกิจยงัคง
แข็งแรงโดยเฉพาะภาคบริการ รวมถึงสะท้อนให้เห็นได้จากความเชือ่มัน่ผู้บริโภคที่เพ่ิมขึน้ได้ต่อ

ญี่ปุ่น (10%)
กิจกรรมทางเศรษฐกิจยงัฟ้ืนตวัได้อย่างต่อเนือ่ง น าโดยภาคบริการ ส่วนภาคการผลิตขยบัดีขึน้แตย่ัง
ต ่ากว่าระดับการขยายตัว หรือมากกว่า 50 

จีน (10%)
ธนาคารกลางประกาศปรับลด RRR สะท้อนปัญหาสภาพคล่องและความอ่อนแอในการฟ้ืนตัว  โดยปรับ
ลด RRR ลง 25bp ส าหรับสถาบันการเงินทุกแหง่ นอกจากนีก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจยังฟ้ืนตวัได้ต่อ

อินเดีย (10%)
ตลาดคาดการณ์ถึงการหยดุขึน้ดอกเบีย้ของ RBI หลังจากการใช้จา่ยในประเทศ และภาคการผลิตชะลอ
ตัวลง รวมถึงเงินเฟ้อมีสัญญานชะลอตัว ซึ่งการขึน้ดอกเบีย้ตอ่เนือ่งอาจส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวั

เวียดนาม (10%)
ธนาคารกลางปรับลงดอกเบีย้ refinance ลงอีก 50bp ในปลายเดือนมี.ค. เพื่อกระตุ้นเศรษฐกจิ 
หลังจาก GDP 1Q23 เติบโตน้อยกว่าคาดการณ ์รวมถึงภาวะเศรษฐกิจยงัมแีนวโน้มชะลอตัว

ไทย (20%/±10%)
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิสามารถด าเนนิตอ่ไปได้ ขณะที่การใชจ้่ายเริ่มได้ผลกระทบจากเงนิเฟอ้ทีอ่ยูใ่น
ระดับสูง ส่วนการลงทุนความไมแ่น่นอนในตลาดการเงนิของสหรัฐอเมริกาและยุโรปจะกดดันการลงทุน
ในระยะส้ัน

กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้น-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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ผลของนโยบายการเงินแบบตึงตัวยังอยู่ แม้จะหยุดขึ้นดอกเบี้ยแล้ว

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ธนาคารพาณิชย์น่าจะปรับมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อให้เข้มขึ้นอย่างมาก ซึ่งจะเป็นการขยายผลของการใช้นโยบายการเงินแบบตึงตัวขึ้นของ

ธนาคารกลาง และยากที่จะประเมินว่าสินเชือ่จะตึงตัวขึน้มากแค่ไหนในระยะสัน้ และจะส่งผลกระทบกับทั้งการเติบโตของเศรษฐกิจ และเงินเฟ้อในระดับไหน 

ดังนั้น เราจึงมองว่ายังมีความเสี่ยงอีกมากที่พ่วงมากับประมาณการดอกเบี้ยของทาง Fed ซึ่งปกติการด าเนินนโยบายการเงินจะมีความล่าช้าต่อ

การชะลอตัวของเศรษฐกิจอยู่แล้ว นอกจากน้ีผลพวงอีกอย่างที่จะเกิดขึ้นคือการเข้าสู่การปรับลดผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนด้วยเช่นกัน

มาตรฐานการปล่อยกู้ที่เขม้ข้ึนเป็นการขยายผลของการใช้นโยบายการเงนิ …ซึ่งท้ายที่สุดจะส่งผลตอ่เงนิเฟ้อ
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เศรษฐกิจจีนยังได้ผลดีจากการเปิดประเทศ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนปรับดีขึ้นหลังการเปิดประเทศ โดยมีการฟื้นตัวของยอดค้าปลีกในช่วง 2 เดือนแรกของปีนี้เพิ่มขึ้น 3.5%YoY ส่วนการ

ลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพิ่มขึ้น 5.5% ขณะที่ภาคอสังหาฯ เริ่มเป็นการฟื้นตัวขึ้นในเชิง MoM ซึ่งสะท้อนภาพกิจกรรมเศรษฐกิจในประเทศที่ทยอย

ปรับตัวดีขึ้นหลังการเปิดเมืองสอดคล้องการการรายงาน PMI เดือน มี.ค. ที่ภาคบริการยังขยายตัวได้ต่อเนื่อง ส่วนภาคการผลิตปรับตัวลงกลับมา

อยู่ระดับ 50 ซึ่งเป็นการสะท้อนถึงภาคการส่งออก และภาคการผลิตยังได้รับผลกระทบจากการค้าโลกที่ยังอยู่ในภาวะชะลอตัว และนอกจากนี้ยังส่งผล

ต่อทั้งการผลิตภาคอุตสาหกรรม และก าไรของภาคการผลิต ซึ่งปัจจุบันก าไรของภาคการผลิตยังติดลบอยู่ถึง 22.9%YoY ในเดือน ก.พ.  

เริ่มเห็นการฟ้ืนตัวของภาคอสงัหาฯ 
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II: การจัดพอร์ตลงทุน
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พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณตี่างๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing

100%

150%

200%

250%

300%

350%

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

Source: Krungsri Securities I   Data as of  : 31 March 23

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.21 0.09 0.21 0.37 0.51 0.34 0.70

ในประเทศ KKP ACT FIXED 0.45 0.34 0.45 1.70 1.72 1.44 1.86

ต่างประเทศ TMBGINCOME 0.66 0.66 0.66 3.00 -4.52 2.13 0.53

ท่ัวโลก TMBGQG 2.78 0.81 2.78 8.20 -15.46 7.73 4.12

สหรัฐ K-US500X-A(A) 5.70 2.82 5.70 12.02 -10.72 — —

ยุโรป K-EUX 13.03 2.05 13.03 28.96 13.48 18.62 7.90

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 7.64 2.63 7.64 8.35 1.38 13.32 5.27

จีน UCI -2.87 -5.11 -2.87 -3.38 -22.81 — —

อินเดีย B-BHARATA -5.12 -0.68 -5.12 -9.41 -13.43 22.91 6.17

เวียดนาม B-VIETNAM 1.85 1.18 1.85 -10.26 -19.97 — —

ไทย K-STEQ -4.24 -2.01 -4.24 -0.28 -3.84 14.85 1.24

อสังหาฯ KT-PIF-A 0.72 -2.18 0.72 1.36 -6.09 0.46 1.51

ทองค า KF-HGOLD 6.70 8.22 6.70 13.87 -2.56 4.19 5.26

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -1.86 1.30 -1.86 2.21 -10.32 9.49 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH 15.50 3.65 15.50 13.56 -6.79 20.70 15.26

พลังงานสะอาด K-CLIMATE 6.41 1.03 6.41 12.24 -13.44 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

Return (%)

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี



ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหนี้
ในประเทศ KKP ACT FIXED, KFSPLUS-A

ต่างประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINCA)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, KKP GNP, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X-A(A), B-USALPHA

ยุโรป K-EUX, MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KT-JAPAN-A

จีน SCBASHARES(A), UCI, K-CHINA-A(A) , KFCMEGA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนาม B-VIETNAM, PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย K-STEQ, TSF-A

การลงทุนทางเลือก
อสังหาฯ KT-PIF-A, SCBPINA

ทองค า KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลท์แคร์ :     KFHHCARE-A, MHEALTHG
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A,
ซ้ือเม่ือย่อตัวกองหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด :     K-CLIMATE-A(A), MRENEW-A , UEV, P-CGREEN

11

กองทุนแนะน าประจ าเดือน เม.ย. 2023

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 4 April 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - VPort V

 กล เง นสด ตราสาร นี  ตราสารทุน กองทุนอสัง า  ส น  าโ   ัณ ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท

12

ประเ ทส นทรัพย์ ชน ดส นทรัพย์ กองทุนแนะน า
น  า นักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

ส นทรัพย์ กล เง นสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสาร นี 
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน SCBASHARES(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสัง า กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 18.0% 13.0%

ส น  าโ   ัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 4 April 23



น ้าหนักการลงทุนในกองทุนตามค าแนะน าจาก Port I - VPort V

 กล เง นสด ตราสาร นี  ตราสารทุน กองทุนอสัง า  ส น  าโ   ัณ ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสนิทรัพยแ์ต่ละประเภท

13

การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA

Source: Krungsri Securities I   Data as of : 4 April 23

ประเ ทส นทรัพย์ ชน ดส นทรัพย์ กองทุนแนะน า
น  า นักการลงทุน

Port I Port II Port III Port IV Port V

ส นทรัพย์ กล เง นสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 3.0% 0.0% 0.0%

ตราสาร นี 
ตราสารหนี้ไทย KKP ACT FIXED 15.0% 35.0% 28.0% 19.0% 2.5%

ตราสารหนี้ต่างประเทศ TMBGINCOME 25.0% 40.0% 34.0% 23.0% 4.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X-A(A) 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญี่ปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน SCBASHARES(A) 1.5% 4.5% 6.0% 12.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.5% 1.5% 2.0% 4.0%

หุ้นเวียดนาม B-VIETNAM 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย K-STEQ 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสัง า กองทุนอสังหา KT-PIF-A 3.0% 16.0% 11.0%

ส น  าโ   ัณ ์ ทองค า KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%
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ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลงัตั้งแต่ Port I – Port V

Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ต TAA และ SAA ท าผลงานได้ดีขึน้ ตามตลาดหุ้นที่ปรับตวัเพิ่มขึ้นเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2020 2021 2022 Jan-23 Feb-23 Mar-23 Cumulative return 
(since Jun-19)

Ann. cumulative 
return 

(since Jun-19)06/01 05/01 05/01 01/02 10/01 30/12 30/12 30/01 30/01 28/02 28/02 31/03

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.1% NA 0.6% NA -1.5% NA 0.4% NA -0.2% NA 0.2% NA 0.2% NA 0.1% NA

Port II 3.4% 5.9% 1.8% 1.2% -4.8% -5.2% 1.1% 1.2% -0.7% -0.7% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.1% 0.1%

Port III 7.1% 10.9% 3.4% 2.4% -8.6% -9.6% 2.1% 1.4% -1.3% -1.3% 0.4% 0.5% 0.4% 0.5% 0.1% 0.1%

Port IV 6.8% 11.1% 4.3% 3.3% -11.9% -13.2% 3.3% 2.3% -1.8% -1.7% 0.0% 0.1% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0%

Port V 14.5% 22.9% 7.7% 5.5% -17.0% -19.6% 4.3% 2.3% -2.6% -2.4% 0.1% 0.3% 0.1% 0.3% 0.0% 0.1%
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III : เศรษฐกิจจีนส่งสัญญาณฟื้นตัวชัดเจน

• PMI ภาคการผลิตและภาคบริการเดือน มี.ค. ออกมาดีกว่าคาด

• ยอดขายบ้านมอืสองและราคาบ้านในเมืองใหญป่รับตัวดีขึ้น สะท้อนการฟื้นตัว        

ของภาคอสังหาฯ

กองทุนแนะน า :

SCBASHARES(A)
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SCBASHARES(A)
กองทุนเปิดไทยพาณิชย์ หุ้นจีนเอแชร์ แอคทีฟ (ชนิดสะสมมูลค่า)

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

S
C

B
A

S
H

A
R

E
S

(A
)

 
ุ น
จ
ีน

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

จุดเด่น

• เนน้การคดัเลอืกหุน้ด้วยปัจจัยพืน้ฐาน Bottom-up มีการกระจายความเส่ียงลงทุนใน

หุ้นจ านวนกว่า 70-80 บรษิัท หลากหลายอตุสาหกรรม ไม่ลงทุนกระจุกตัวในหุ้นนอ้ยตัว

หรือลงทุนในอตุสาหกรรมใดมากเกินไป

• กองทนุ Master Fund บรหิารจัดการโดย Schroder Asset Management ซ่ึงมี

ประสบการณ์บริหารจัดการเงินทุนมากกว่า 200 ปี

• คาดว่าตลาดหุ้นจีน A-Shares จะได้รับประโยชนโ์ดยตรงจากการเปดิประเทศ

5.5

4.3

7.4

8.1

11.4

11.5

12.1

17.7

22

CASH

COMMUNICATION …

CONSUMER …

CONSUMER …

HEALTH CARE

FINANCIALS

INFORMATION …

INDUSTRIALS

MATERIALS Ping An Insurance Group Co of China 
Ltd 

4.70%

China Merchants Bank Co Ltd 3.70%

Wanhua Chemical Group Co Ltd 2.90%

Midea Group Co Ltd 2.80%

Kweichow Moutai Co Ltd 2.60%

Data as of 31 Mar 23

NAV ย อน ลัง

6

แบ่งตามประเภท ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 66) ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)

5

6

7

8

9

10

11

Nov-21 Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23

SCB China A Shares Active Equity(Acc)

4.31 4.31

8.63

-14.37

0.61
0.61

5.47

-12.60

-3.28 -3.79

2.07

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

SCB China A Shares Active Equity(Acc)

Thailand Fund China Equity



SCBASHARES(A)

• บริษัทผู ้ผลิตและจัดจ าหน่ายเครื ่องใช้ไฟฟ้าใน
ครัวเรือนหลากหลายประเภท มีพนักงานประมาณ 
160 ,000 คน รวมถ ึ งกว ่ า  30 ,000 คน ใน
ต่างประเทศ

• บริษัทยังมีแนวโน้มที่จะได้รับประโยชน์จากการเข้าซื้อ
บริษัท KUKA ที่เป็นผู้น าในอุตสาหกรรมหุ่นยนต์
ของเยอรมัน

• ธนาคารพาณิชย์แห่งแรกที่ถือหุ้นโดยนิติบุคคล
ในประเทศจีน โดย China Merchants Bank 
เติบโตขึ ้นจากธุรกิจรายย่อย เช่น บริษัทบัตร
เครดิต กิจการขนาดกลางรวมถึงขนาดเล็ก

• ได้รับการยอมรับและใช้บริการอย่างมากในแง่
ของการพัฒนานวัตกรรมบริการทางการเงิน
รูปแบบใหม่ ๆ ที่แตกต่างและตรงใจลูกค้ามาอย่าง
ต่อเนื่อง

• บริษัทประกันที่มีขนาดใหญ่อันดับ 2 ของโลก
รองจาก UnitedHealth Group วัดจากมูลค่า
เบ ี ้ยประก ัน (Premium) มูลค ่าตลาดของ
บริษัทอยู่ที่ 1.80 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ คิด
เป็นมูลค่ามากกว่า 74%

• ประกอบธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินที่มุ่งเน้น
ผลิตภัณฑ์กลุ่มประกันชีวิต (Life Insurance) 
การประกันภัยทรัพย์สิน ธนาคาร และการ
ลงทุน

17

Source: Ping An Group, China Merchants Bank, Midea Group
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IV : เศรษฐกิิจญี่ปุ่นฟื้นตััวขึ้นต่่อเนื่่อง

จากแรงหนุุนของภาคบรกิาร

กองทุนแนะน า :

KFJPINDX-A



19

KFJPINDX-A 
กรุงศรีเจแปนอิควิต้ีอินเด็กซ์เฮดจ์เอฟเอ็กซ์-สะสมมูลค่า

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต • ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทนุ

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ

K
F

J
P

IN
D

X
-A

 
ุ น
ไท
ย

ต
ร
า
ส
า
ร
ท
ุน

จุดเด่น

• ลงทุนในหุ้นชั้นน าของญี่ปุ่น โดยมีกลยุทธ์ลงทุนให้เคล่ือนไหวตามดัชนี 

Nikkei 225

• คาดเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะฟื้นตัวขึ้นจากกิจกรรมในภาคบริการ รวมถึงการ

ด าเนินนโยบายการเงินยังเป็นไปในทิศทางผ่อนคลายอยู่

Data as of 31 Mar 23

NAV ย อน ลัง

37.90%

7%

7.10%

10.80%

11.50%

23.40%

OTHERS

CHEMICALS

PHARMACEUTICAL

INFORMATION & 

COMMUNICATION

RETAIL TRADE

ELECTRIC 

APPIANCES
FAST RETAILING CO.,LTD. 9.80%

TOKYO ELECTRON LIMITED 5.70%

SOFTBANK GROUP CORP. 4.00%

KDDI CORPORATION 2.90%

DAIKIN INDUSTRIES,LTD. 2.80%

6

แบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรม ทรัพย์สินที่ลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก

สัดส่วนประเ ททรัพย์ส นที่ลงทุน (ข อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 66) ผลการด าเน นงานย อน ลัง (%)
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Apr-20 Sep-20 Feb-21 Jul-21 Dec-21 May-22 Oct-22 Mar-23

Krungsri Japan Equity Index Hedged FX-A

7.64 7.64
8.35

1.38

13.31

5.275.04
5.04

6.41

0.25

10.69

1.81

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

Krungsri Japan Equity Index Hedged FX-A

Thailand Fund Japan Equity



KFJPINDX-A 

• บริษัทโทรคมนาคมยักษ์ใหญ่ของญี่ปุ่นที่เป็นเจ้าของ
กองทุน Vision Fund ซึ ่งจัดตั ้งขึ ้นเพื ่อลงทุนใน
ธุรกิจ start up มากมายทั่วโลก เช่น GUARDANT,
Slack หรือ NVIDIA

• ผู ้พัฒนา ผลิตและจัดจ าหน่ายเครื ่องจักรและ
อุปกรณ์ที่ใช้ผลิตเซมิคอนดักเตอร์ ซึ่งมีส่วนแบ่ง
ทางการตลาดเป็นอันดับ 3 ของโลก

• ผลประกอบการ 3Q FY2023 (April 1,2022 to 
December 31, 2022) รายได้เติบโตที่ 14.7% 

• ยักษ์ใหญ่อุตสาหกรรมค้าปลีกแฟชัน่จาก
ญี่ปุ่น โดยมีแบรนด์ในเครือถึง 8 แบรนด์ ได้แก่ 
Uniqlo, GU, Theory, Helmut Lang, PLST 
(Plus T), Comptoir des Cotonniers, 
Princesse tam.tam และ J Brand

• มีร้านค้าของทุกแบรนด์รวมกว่า 3,600 สาขา
ทั่วโลก

20

Source: fastretailing.com, tel.com, softbank.jp
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Disclaimer

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์

1. เอกสาร / รายงาน ฉบับนี้จัดท าโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอเิล็กทรอนิกส ์โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอื่นใดท่ีสื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่ง
นั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าขึ้นบนพื้นฐานของข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของขอ้มูล
ดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎอยู่ในรายงานนี้ เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเหน็ ณ วันท่ี
ปรากฎในรายงานเท่านั้น ท้ังนี้ ข้อมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนีอ้าจมีการเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า 

2. เอกสาร / รายงานฉบับนี้ ถูกจัดท าขึ้นเพื่อเผยแพร่ข้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ท่ีจะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือ
ขายหลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี้ รวมท้ังบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ 
อนุพันธ์ใดๆ ตามข้อมูลท่ีปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับนี้ถือเป็นความเสี่ยงของนกัลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัท
จึงไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเหน็ในรายงานฉบับนี้ไปใช้ไม่วา่กรณใีดกต็าม ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจ
อย่างรอบคอบในการตัดสินใจลงทุน ท้ังนี้ราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเร็วและเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีต
ไม่จ าเป็นต้องเป็นเคร่ืองบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับ
บริษัทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนี้ก็ได้ 

3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสูงท่ีอาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้
ลงทุนควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงท่ีผู้ลงทุนสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ 
เนื่องจากมีความเป็นไปได้ท่ีผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากนี้ผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้น และควร
ศึกษารายละเอียดในหนังสือชี้ชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีท่ีมีข้อ
สงสัยควรขอค าแนะน าจากท่ีปรึกษาการลงทุน

4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในขอ้มลูและความเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเหน็ในรายงานฉบับนีไ้ปใช้ประโยชน์ คัดลอก 
ดัดแปลง ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณอ์ักษรจากบริษัทล่วงหน้า 
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คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรพัย์

อ สระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ

 ูด นันท์ สัจยากร
หัวหน้าสายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

นล นี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

อรณัฐ  งษา
สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทนุ
+662 659 7000 ext. 7385
Oranut.Hongsa@krungsrisecurities.com
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